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עו"ד רונן מנשה
דף הוראה מס' 2: 

הבהרת מושגים

האחריות המוגבלת
1. הבהרת מושגים:
חברה בע"מ – סעיף 1 לחוק החברות, התשנ"ט-1999
מניות, אגרות חוב – סעיף 1 לחוק החברות
בעלי מניות

דירקטורים-מנהלים – סעיף 1 לחוק החברות
חברת איגרות חוב – חברה שאיגרות חוב שלה רשומות למסחר בבורסה או שהוצעו לציבור על פי תשקיף כמשמעותו בחוק ניירות ערך, או שהוצעו לציבור מחוץ לישראל על פי מסמך הצעה לציבור הנדרש לפי הדין מחוץ לישראל, ומוחזקות בידי הציבור. 

חברת אג"ח הינה חברה פרטית שהנפיקה איגרות חוב לציבור בבורסה, אך לא הנפיקה מניות. חברות אג"ח הן חברות "מיוחדות" - הן נדרשות לפרסם דו"חות כספיים לציבור המשקיעים ולתת גילוי לגבי פעולותיהן, אך הן כפופות לכללי ממשל תאגידי מחמירים פחות מחברות ציבוריות רגילות. העובדה שהמניות אינן נסחרות בבורסה, אינה מונעת מהחברות לגייס חוב מהגופים המוסדיים או מהבנקים. 
2. האישיות המשפטית והאחריות המוגבלת:

סעיף 4 – 5, 20(ד), 35, 344 לחוק החברות, תשנ"ט-1999

פסק-דין סולומון ומשמעות ה"ערבון המוגבל" -  בע"מ

תקציר עובדות פסק-דין סלומון: Salomon v. Salomon & Co. [1897] A.C. 22, H.L.
עובדות: סלומון הסנדלר מנהל את חנותו המצליחה. הוא נשוי ובעל משפחה.

שלב א': סלומון הסנדלר שואף להרחיב את עסקו.

שלב ב': סלומון מקים חברה מוגבלת בת 7 בעלי מניות. בעלי המניות היו סלומון, אשתו, בתו, וארבעת בניו.

שלב ג': מוכר לחברה את העסק ב- 39,000 ליש"ט


הכסף עבור העסק אמור היה להשתלם על ידי החברה לידיו.

שלב ד': תמורת העסק מקבל מן החברה:

(1)  20,000 מניות בנות 1 ליש"ט ע"נ

(2)  10,000 אגרות חוב שהיו למעשה הכרה בהתחייבות של החברה כלפי סלומון לפרוע את ההלוואה שהלווה לה

(אג"ח הוא מסמך המאשר מתן הלוואה לחברה.

(על פי חוק החברות החדש קיימים שני סוגים של אגרות חוב:

האחד - אגרת חוב שאינה מובטחת בשיעבוד המוגדרת כמסמך שהנפיקה חברה המעיד על קיומה של התחייבות כספית שחבה החברה, ומגדיר את תנאיה, למעט שטרי חוב או שטרי חליפין שנתנה חברה במהלך עסקיה.

השני - אגרת חוב מובטחת שהיא איגרת חוב שהתחייבות החברה לפיה מובטחת במשכון על נכסי החברה, כולם או מקצתם. אגרת החוב יכולה להיות מובטחת בשעבוד צף או בשיעבוד קבוע. במקרה של חדלות פרעון המלווה המובטח זכאי לתפוס את הנכסים המשועבדים ולקבל את הלוואתו לפני נושים לא מובטחים)

(3)  יתרת הסכום שולמה לסלומון במזומן.

שלב ה': החברה נקלעה לקשיים.

שלב ו': סלומון משכן את אגרות החוב שבידיו כדי להשיג סכומים נוספים שיוכל להלוות לחברה. המלווה שלו (ברודריפ-בעל החוב של סלומון) נרשם כאוחז באגרות החוב שבמקורן נמסרו לסלומון על ידי החברה.

שלב ז': החברה נכנסת להליכי פירוק ומבוצעת מכירה כפויה של נכסים. 

מתברר כי מפדיון הנכסים די לשלם למלווה האוחז באגרת החוב אבל לא די כדי לשלם לספקים שהם הנושים הלא מובטחים.

שלב ח': האוחז באגרת החוב ביקש מהמפרק לשלם לו את ההלוואה על סמך אגרת החוב שבידו. המפרק סרב בטענה כי הוצאת אגרות החוב לסלומון היתה תרמית.

החלטות בערכאה ראשונה ובערכאת ערעורים: חברת סלומון היא למעשה חברת איש אחד ולכן היתה שימוש לרעה של חוק החברות.

בית-הלורדים: 

 הכוונה הראשונית של החוק שאיפשר התאגדות באחריות מוגבלת היתה לאפשר למתאגדים פסיביים להשקיע סכום מוגבל של כסף בלא סיכון נוסף. 

 עצם העובדה שהחברה עונה על דרישות החוק די בה כדי לאשר את קיומה ואת תוצאותיה מבלי שיידרש לבדוק ולחקור את מהותה.

1. תוצאה ( האחריות המוגבלת: מתחמת ומגדירה את הסיכון ( מוגבל להשקעה 
2. תוצאה (הוכרה כמכשיר לגיטימי לפעילות עסקית בכל סוגי החברות 
3. תוצאה  (המשקיע יכול לקבל הגנה גם על הסכום שהשקיע באמצעות רכישת אג"ח במקום מניות (ברודריפ קיבל את כל הכסף)
חבישת שני הכובעים של סולומון עלולה ליצור מצב שיצדיק כניסה למסגרת סעיף 6(ג) לחוק החברות המדבר על השעיית חובות החברה כלפיו.

ב. מנפלאות ההתאגדות:

דוגמה:
1. Lee v. Lee's Air Farming Ltd [1961] AC 12
